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DESTAQUES

AglOes socioambientais do Setor Sucroenergético

Nas ultimas safras o setor sucroenergético tem se destacado do ponto de vista ambiental por meio da
reducdo das queimadas nos canaviais e da implantacdo de programas estruturados de qualificacdo de mao
de obra.

O grande propulsor destas acdes em prol do meio ambiente é o acordo voluntdrio assinado entre as usinas,
os plantadores de cana e a Secretaria do Meio Ambiente do estado de Sdo Paulo. O Protocolo é direcionado
ao produtor paulista que representa 56% da producdo nacional de cana-de-acUcar para 177 usinas. O
instrumento, além de estabelecer metas e monitorar o resultado das usinas em cada safra, tornou-se uma
das principais iniciativas para acelerar o processo de mecanizagao e reducao do uso do fogo na colheita.

Firmado em marc¢o de 2008, o principal ponto do Protocolo é o fim imediato da queima da palha de cana
em novos canaviais e o encurtamento do prazo de adequagdo para lavouras antigas que passou a ter como
ano-limite para as lavouras mecanizaveis 2014 e 2017 o ano-limite para as dreas ndo-mecanizaveis. A Lei
Estadual paulista n.2 11.241, de 19/09/2002, que dispde sobre a eliminacdo gradativa da queima da palha
da cana-de-acucar, regulamentada pelo Decreto Estadual n.2 47.700, de 11/03/2003, estabelece para 2021
o ano-limite para as lavouras mecanizaveis ndo utilizarem a técnica das queimadas e 2031 para as ndo-
mecanizaveis.

Como resultado, destaca-se que na safra 2012/13, a um ano do primeiro prazo estabelecido pelo Protocolo,
73% da drea de cana em Sdo Paulo foi colhida sem a prética da queima (fonte: Unesp). Grande evolugdo ao
considerar que nem todas as areas podem ser mecanizadas e que cinco safras atrds a mecanizacdo no
estado era de 34%. A expectativa é que ao final da safra 2013/14 esse percentual de mecanizagdo seja
ainda maior. Outras unidades da federacdo também estabeleceram inciativas semelhantes, porém com
prazos mais dilatados.

No contexto social, as iniciativas sdo focadas nos trabalhadores rurais, tanto para melhorar as condicGes de
trabalho quanto para oferecer oportunidades de qualificacdo profissional. Destaca-se o Compromisso
Nacional para Aperfeicoar as CondicGes de Trabalho na Cana-de-acucar, acordo voluntario firmado entre o
Ministério do Trabalho, sindicatos e usinas, que estabelece praticas trabalhistas que vao além das
obrigacdes legais.

Na qualificacdo de mao de obra, destacam-se o Programa RenovAc¢ao, coordenando pela Unica e o Projeto
Qualifica, da Unido dos Produtores de Bioenergia (Udop). O Programa RenovAc¢do visa capacitar os
profissionais diretamente impactados pelo processo de mecanizacdo (cortadores de cana e seus familiares),
com a disponibilidade de cursos de formacdo para o Setor ou para outras atividades da economia. Jd o
Projeto Qualifica tem o objetivo de atender as usinas com relacdo as suas necessidades especificas por mao
de obra.

Outro ponto que demonstra a sustentabilidade do Setor é a certificacdo por adesdo voluntdria ao Bonsucro,
que estabelece padrdes de produgdao com respeito aos direitos humanos e trabalhistas, monitoramento da
biodiversidade e gerenciamento de insumos e producdo. Até o meado do ano cerca de 30 empresas do
setor estavam certificadas.

Fonte: A estimativa é de estudos feitos por pesquisadores da Faculdade de Ciéncias Agrdrias e Veterindrias
da Universidade Estadual Paulista (Unesp), campus de Jaboticabal, no dmbito de um Projeto Temdtico,
realizado com apoio do Programa FAPESP de Pesquisa sobre Mudangas Climdticas Globais (PFPMCG). Os
resultados foram apresentados no ultimo dia 12 de setembro durante a 12 Conferéncia Nacional de
Mudancgas Climdticas Globais (Conclima), organizado pela FAPESP em parceria com a Rede Brasileira de
Pesquisa e Mudang¢as Climdticas Globais (Rede Clima) e o Instituto Nacional de Ciéncia e Tecnologia para
Mudancgas Climdticas (INCT-MC).
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Analise da Tributagao Total do Etanol e da Gasolina

Com base nos precos praticados em Agosto de 2013 e considerando a nova tributagao federal para o etanol
hidratado, bem como a relagdo energética entre os combustiveis (etanol hidratado e gasolina C), pode-se
avaliar o valor total dos tributos (federal e estadual) em cada UF pagos pelo consumidor ao percorrer a
distancia de 100 km utilizando um ou outro combustivel. De acordo com o grafico abaixo, percebe-se que,
atualmente, o etanol tem uma tributacdo total (em R$/100 km) inferior & tributacdo incidente sobre a
gasolina em todos os estados da federacao.

Tributagdo TOTAL (RS / 100 km)

R$10,00

R59,00 - 140%
RSB,00 - 120%
RS7,00 L s
R56,00
R55,00 80%
RS4,00 Paridade % | L G0
——Etanol
R53,00
? —Gasolina 403
R52,00
RELOO 1 & £ % 5 5 5 g £ ¥ g £ o
M0 g & § B % 8 8 5 E B EEEE S B 56 6B EEESEEEE
CE L T P AP T - R L R R P IS O T I Y B L.
v 3 = ¥ o o Sl o
& Q§g§‘ & Vs,ci“ & qy"‘& F &15‘ O .0 S&ES & & dg"‘ & ‘-.9;) 6‘00 :,;39 v»“cp‘ & Q\c,‘-'f‘ §59 & «&‘,’ &\!‘ F.
P L L & & FFEF T FOoS S & & N T
& B O o ° & * & F & & & &
& dﬁ‘ ¥ &® PO qdb

Com a edicao da Medida Proviséria n2 613, em 7 de maio de 2013, e sua posterior conversdao na Lei n2
12.859, em 10 de setembro de 2013, foi instituido o crédito presumido de Pis/Cofins ao produtor de etanol,
0 que na pratica zerou a aliquota de RS 0,12 por litro para o etanol. Com esta medida, ndo mais incidem
tributos federais no etanol. Sobre o etanol, bem como sobre a gasolina, ainda incidem impostos estaduais
(ICMmS).

Um dos incentivos a utilizacdo do etanol é a diferenciacdo tributaria em relagdo ao seu concorrente, a
gasolina. Esta é uma politica que existe ha décadas no Pais e reflete a decisdo do Estado brasileiro de
promover a utilizagdo em grande escala de combustiveis renovaveis.

Considerando-se a média ponderada de precos dos combustiveis no pais, pode-se também calcular a
diferenga tributaria entre os tributos federais incidentes no etanol hidratado e na gasolina C. Nesta
comparagdo, dado tributos federais nao incidem sobre o etanol hidratado e que, na composicdo de precos
da gasolina, os tributos federais somam R$0,212/litro (o que corresponde a 6,8% da composicdo do preco
médio ao consumidor), a atual diferenciacdo entre as tributacdes é de 6,8%. No histdrico recente, esta
diferenca tributaria ja foi de 8,9% (nos anos de 2007 e 2011).
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Leildo de energia elétrica A-5 2013

No ultimo dia 29 de agosto, foi realizado o 12 Leildo de Energia Elétrica A-5/2013, cujo objetivo foi a
contratacdo de energia nova que estara disponivel a partir de 2018. As 34 concessiondrias de distribuicdo
que participaram do certame assinarao contratos de compra e venda com 19 geradoras de energia a um
preco médio de R$124,97/ MWmédios. Ao todo foram contratados 748,7 MWmédios de energia de origem
renovavel, incluindo pequenas centrais hidrelétricas e termelétricas a biomassa.

As usinas térmicas que utilizam biomassa de cana como fonte primaria de energia contribuiram com 20%
da energia elétrica contrata no leildo, 152,5 MWmedios, ao preco médio de R$133,57/ MWmédios. Ao
todo, sete usinas de cana comercializaram energia no certame.

Fonte: www.epe.gov.br

Francga cria tributacao sobre combustivel emissor de gases de efeito estufa

A Franga anunciou que no préximo ano ira tributar o uso de combustiveis fésseis com base nas emissées de
gases de efeito estufa. O imposto se destina ao setor de transportes e aquecimento daquele pais. Estima-se
gue a arrecadacgdo chegue a € 4 bilhdes ao ano até 2016. O montante arrecadado servird como funding
para iniciativas de mitigacdo de emissoes.

A Franga sera o sétimo pais a tributar o uso de combustiveis fosseis com base em emissdes, depois de
Dinamarca, Finlandia, Suécia, Noruega, Suica e Republica da Irlanda. H4 um més a Australia estava no rol
destes paises, porém recuou da iniciativa.

Fonte: www.newscientist.com/article/dn24259-vive-le-carbon-tax-france-to-tax-fossil-fuels.html

I Congresso Brasileiro de Macatba acontece em novembro em Patos de Minas - MG

O | Congresso Brasileiro de Macauba: Consolidacdo da Cadeia Produtiva tem como principal objetivo
agregar os conhecimentos técnicos e cientificos sobre macatba no Brasil e no exterior, visando a obtencdo
de subsidios para a consolidacdo da cadeia produtiva dessa espécie no Pais.

O evento sera promovido pelo Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento - MAPA, em parceria
com o Ministério do Desenvolvimento Agrario — MDA, Embrapa Agroenergia, Embrapa Cerrados, Secretaria
de Secretaria de Estado de Agricultura, Pecuaria e Abastecimento - SEAPA-MG e Centro Universitdrio de
Patos de Minas - UNIPAM.

Data: 05 a 07 de novembro de 2013
Local:Centro Universitario de Patos de Minas - UNIPAM
Rua Major Gote, n° 808. Bairro: Caicaras. Patos de Minas — MG. CEP: 38702-054

InscricBes: Até 20 de outubro de 2013
Submissdo de Trabalhos: Até 29 de setembro de 2013

Confira a programacao no link: www.agricultura.gov.br/arq_editor/file/Eventos/programacao.pdf

Fonte: Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento (www.agricultura.qov.br)
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Chamada MCTI/CNPq N2 56/2013 - Selegdo Publica de Projetos de Pesquisa, Desenvolvimento e
Inovagao para a Produgdo de Biocombustiveis e Bioprodutos a partir de Microalgas

Apoiar projetos de pesquisa cientifica e tecnolégica que visem contribuir significativamente para o
desenvolvimento e inovagdo voltados para a producdo de biocombustiveis e bioprodutos a partir de
microalgas. Para efeito desta chamada, a tematica de microalgas também englobard o uso de
cianobactérias em todas suas linhas de pesquisa.

Linha 1 - Potencial Energético das Microalgas para a Producdo de Biodiesel

Linha 2 - Potencial Biotecnolégico das Microalgas - Biorrefinarias de Microalgas

InscricBes: 16/09/2013 a 01/11/2013

Fonte: CNPq (http.//www.cnpq.br > Bolsas e Auxilios > Chamadas > Chamadas publica)

Os pregos internos e externos da soja em grao subiram com for¢ca em agosto

ANALISE CEPEA — Os precos internos e externos da soja em grdo subiram com forca em agosto,
influenciados pela forte valorizacdo do farelo de soja. Esse cenario ampliou a vantagem da oleaginosa
frente a culturas concorrentes em area. Os valores do farelo de soja foram impulsionados pela expressiva
demanda, mesmo sendo apenas da “mdo pra boca”. Neste periodo do ano, os gados estdo em
confinamento, elevando a procura pelo derivado para racdo animal. As incertezas quanto a producao de
soja nos Estados Unidos também influenciaram a alta dos precos da oleaginosa. O USDA reduziu as
estimativas de oferta norte-americana, o que, por sua vez, pressiona os estoques mundiais de passagem.

Entre 31 de julho e 30 de agosto, a média ponderada das regides paranaenses, refletida no Indicador
CEPEA/ESALQ, apresentou forte aumento de 13,9%, indo para RS 71,38/saca de 60 kg no dia 30. Na média
das regibes pesquisadas pelo Cepea, houve avango de 13,6% no mercado de balcdo (ao produtor) e de
14,6% no de lotes (negociagdes entre empresas). Quanto ao farelo de soja, a valorizagao foi de expressivos
15% no acumulado do més. O preco do dleo de soja (produto posto na cidade de S3o Paulo com 12% de
ICMS) subiu 7,7%.

As altas expressivas no mercado interno também foram resultado da sustentacdo das cotacdes FOB
exportacdo, em délar, e da valorizacdo da moeda norte-americana. Nesse cenario, vendedores brasileiros
estiveram mais interessados em negociar. Assim, em agosto, os pre¢cos no mercado fisico chegaram a
recuperar boa parte das perdas registradas neste ano.

Quanto a area de soja no Brasil na temporada 2013/14, em agosto, consultorias privadas apontaram que
pode chegar a 29,5 milhGes de hectares, contra 27,7 milhGes de hectares indicados pela Conab na safra
2012/13. Ha expectativas de que a soja ocupe areas especialmente com milho, mas também de pastagens e
de regides de fronteira agricola, como o Maranhdo, Tocantins, Piaui e Bahia.

A ampliacdo da area de soja estd relacionada as relagcdes de precos entre a oleaginosa e culturas
concorrentes. Em termos mundiais, considerando-se os valores dos contratos futuros (primeiro
vencimento) da Bolsa de Chicago (CME/CBOT) em agosto, os precos da soja, quando divididos pelos do
milho, ambos em USS/t, apresentaram relacdo de 2,7. Normalmente, espera-se que os valores da soja
sejam o dobro dos do milho. De janeiro/04 a agosto/13, a relacdo média foi de 2,3. Quanto ao trigo, ao se
dividir o preco da soja pelo do cereal, também em USS/t, a relacdo de agosto é de 2,2, enquanto a média
de janeiro/04 a agosto/13 foi de 1,8. Esse cendrio indica situacdo bem mais favoravel a soja frente ao milho
e trigo, que, por sua vez, ocupam as maiores areas mundiais de graos.

Apesar de o esmagamento e das vendas da oleaginosa em 2013 estarem em ritmo bem menor que o
observado em anos anteriores, o Brasil tem exportado volumes expressivos neste inicio de segundo
semestre. De janeiro a agosto de 2013, o Pais ja exportou 37,1 milhGes de toneladas do grao, 12,8% a mais
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gue todos os embarques de 2012, segundo dados da Secex. Somente em agosto, foram 5,4 milhGes de
toneladas exportadas, um recorde para o periodo. Nos Ultimos 12 meses, o volume supera 40,1 milhdes de
toneladas, um recorde.

Para o farelo de soja, o Brasil embarcou cerca de 1,3 milhdo de toneladas em agosto, reducdo de 21,7% em
relacdo a julho e de 7,5% frente ao mesmo periodo de 2012. Nos oito primeiros meses de 2013, foram
exportados 8,66 milhdes de toneladas, 13,2% inferior ao volume registrado no mesmo periodo do ano
passado — dados da Secex.

As vendas externas de 6leo de soja somaram 92,8 mil toneladas em agosto, ante 209,9 mil toneladas
embarcadas em julho. No comparativo com o mesmo periodo do ano anterior, houve queda de 48,3. De
janeiro a agosto, ainda segundo dados da Secex, o Pais exportou apenas 716,12 mil toneladas, 43,4% abaixo
dos 1,3 milhdo de toneladas do mesmo periodo do ano anterior.

Quanto aos precgos, o Indicador ESALQ/BM&FBovespa (produto transferido para armazéns do porto de
Paranagud), em moeda nacional, subiu 10,3%, fechando a RS 73,67/saca de 60 kg no dia 30 de agosto. Ao
ser convertido para délar, moeda prevista nos contratos futuros da BM&FBovespa, o Indicador fechou a
USS 30,91/sc de 60 kg forte aumento de 5,5% no periodo. Na BM&FBovespa, o contrato Nov/13, mais
liquidado, avancou 11,9% se comparado ao més anterior, indo para USS 31,39/sc.

Na Bolsa de Chicago (CME/CBOT), o vencimento Set/13 da soja em grdo subiu 13,9%, indo para USS
14,24/bushel (USS 31,39/sc de 60 kg) no dia 30. Para o farelo de soja, o contrato Set/13 teve alta de 15,9%
no més, finalizando a USS$ 468,20/tonelada curta (USS$ 516,10/t). No mercado de éleo de soja, o vencimento
Set/13 registrou avanco de 3,8% em agosto, indo para USS 0,4389/lp (USS 967,60/t).

O valor FOB da soja para embarque em Mar/14 — contrato mais negociado no periodo —, por Paranagua, foi
calculado a USS$ 29,63/sc de 60 kg, avancando significativos 8,8% no correr de agosto. Para o farelo de soja,
o embarque em Set/13 teve expressivo aumento de 20,6% no mesmo periodo, finalizando a USS$ 532,41/t.
O FOB de 6leo de soja para o contrato Set/13 avancou apenas 5,3% em agosto, fechando a USS 904,11/t no
dia 30.

Fonte: Centro de Estudos Avancados em  Economia Aplicada —  CEPEA/ESALQ/USP
(http://cepea.esalq.usp.br)
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BIODIESEL

Biodiesel: Produ¢ao Acumulada e Mensal

Dados preliminares com base nas entregas dos leildes promovidos pela ANP mostram que a producdo em
agosto de 2013 foi de 250 mil m3. No acumulado do ano, a producio atingiu 1.906 mil m3, um acréscimo de
11% em rela¢do ao mesmo periodo de 2012 (1.724 mil m3). Abaixo sdo apresentadas, para os periodos de
B5, a producdo acumulada anual e, posteriormente, a produ¢dao mensal com a variacdo percentual em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Produg3o de Biodiesel Acumulada
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Fonte: ANP. Obs.: abril de 2013 com base nas entregas dos leifdes promovidos peta ANP.

Efaborogdo: MME = 2010 m 2011 m 2012 m 2013

Biodiesel: Capacidade Instalada

A capacidade instalada, autorizada a operar comercialmente, em agosto de 2013, ficou em 7.567 mil
m3/ano (631 mil m3/més). Dessa capacidade, 87% sdo referentes as empresas detentoras do Selo
Combustivel Social.
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Capacidade Instalada de Producdo de Biodiesel
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Em agosto havia 61 unidades aptas a operar comercialmente, com uma capacidade média instalada de 124
mil m3/ano (345 m3/dia). O niumero de unidades detentoras do Selo Combustivel Social em agosto era 43.
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Biodiesel: Localizagao das Unidades Produtoras
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e Registro Especial na RFB/MF. Posi¢do em 31/08/2013.
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Biodiesel: Atos Normativos e Autoriza¢gdoes de Produtores

o Atos Normativos
v Portaria ANP n2 191 de 2013 - delega competéncia ao titular da Superintendéncia de Refino,
Processamento de Gas Natural e Producdo de Biocombustiveis da ANP para praticar atos relativos as
autorizacOes de plantas produtoras de biodiesel. Revoga a Portaria ANP n2 246 de 2012.
Aviso de Leildo Publico ANP n? 63/2013 — Biodiesel para o 62 bimestre 2013.
Aviso de Leildo Publico ANP n2 63/2013 — Precos Maximos de Referéncia.

o Produtores

v Autorizacdo de Operacdo n2 722/2103 (Trés Tentos — ljui/RS, capacidade de 500 m3/d);

v Autorizacdo de Comercializacdo n® 671/2103 (Biocapital — Charqueada/SP, capacidade de 400
m3/d), 710/2013 (Grand Valle — Porto Real/RJ, capacidade de 247 m3/d) e 714/2013 (Jatai —
Jatai/GO, capacidade de 50 m3/d);

v Despacho ANP do Diretor de Refino n2 1.083/2013 — revoga as autoriza¢des da Biobrax - BA n®
747/2010 e 32/2011; e

v Concessdo de uso do Selo Combustivel Social para as empresas Bocchi — RS em 17/09/2013.

Biodiesel: Precos e Margens

O gréfico a seguir apresenta a evolucdo de precos de biodiesel (B100) e de diesel no produtor, na mesma
base de comparacgdo (com PIS/COFINS e CIDE, sem ICMS). Os demais graficos mostram os precos de venda
da mistura obrigatdria ao consumidor e ao posto revendedor final. Mostra-se, também, o comportamento
das margens de revenda.

Prego de Venda no Produtor

s (com PIS/COFINS e CIDE, sem ICMS)

- \_\%
2,00
10 ' ————— e

1,00 . . : ; :
jan/10 jul/10 jan/11 jul/11 jan/12 julfaz jan/13 jul/13

Fante: ANP ==Biodiesel (media leildes) =—Diesel

Flaboragda: MME  OBS: A partir de julf20012 os precos de biadiesel eansideram as valares realizadas pelo pradurac fimparradar de diesel na aferra para a disrribuidora.

RS/ L

Preco de Venda da Distribuidora ao Posto Revendedor
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2,00

RS/L
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1,80
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Fonre: ANP »
Flaboragdo: MMI —Centro Oeste MNordeste  =——Norte  =——Sudeste  =—5ul ——Brasil
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Preco de Venda ao Consumidor Final
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Margem Bruta de Revenda
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No més de agosto, o preco médio de venda da mistura B5 ao consumidor ndo apresentou variacao na
média nacional em relacdo ao més anterior. No preco intermedidrio (venda pelas distribuidoras aos postos
revendedores), houve decréscimo de 0,2%. A margem bruta de revenda da mistura B5 apresentou
acréscimo de 1,5%.

Biodiesel: Entregas nos Leildes e Demanda Estimada

O grafico a seguir apresenta as entregas nos leilées promovidos pela ANP e nos leilGes de estoque para
atender a demanda obrigatéria de B5.

Entregas de Biodiesel

300
Leildes de Estoque
250 M LeilGes Regulares ANP | .. h S = A
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Z20 (R m-BAR=Em _
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2 150
o
£ 100
=
50
Y EY BB B R B BB BB e BB B R Y R he B B B R b B b B B BB
jan/10 jul/10 jan/11 jul/11 jan/12 jul/12 jan/13 jul/13

Elaboragio: MME
Fontes: ANP; Petrobras; Refap
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O desempenho médio das entregas nos leildes publicos promovidos pela ANP é mostrado no grafico a
seguir. Contratualmente, a faixa de variacdo das entregas permitida é entre 90% e 110% na média do leildo,
atualmente bimestral. Em agosto, a performance ficou em 95% .

Desempenho Médio das Entregas nos Leiloes de Biodiesel
120%

100%

20%

60%

40%

20%

| ——Performance (volume entregue/volume contratado)

0% T T T T T T T
jan/10 jul/10 jan/11 jul/11 jan/12 jul/12 jan/13 jul/13

Fonte: ANP
Elaboragdo: MME

Biodiesel: Precos das Matérias-Primas

O grafico abaixo apresenta a evolucdo do preco da soja em grao no Parana, Bahia e Mato Grosso.

Preco da Soja em Grao no Brasil
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(o]

S
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Elabaragio: MME
Fante: CEPEA/ESALQ {Indicador Digrio Sojo - Porang) APROSOJA - IMEA (Cotagiie Sorrisa - MT) SEAGRI {CotocGo Barreiras - BA)

Na continuacdo, apresentamos as séries histéricas do preco do dleo de soja em Sdo Paulo, em Rosario
(Argentina) e na Bolsa de Chicago (Estados Unidos), estas Ultimas convertidas para Real (RS) por litro.

Pregos do Oleo de Soja

3,0
2,4
1,8
-
8
% 1.2
o6 Oleo de Soja - Rosério
: —0leo de Soja - Chicago
—0leo de Soja - Sdo Paulo
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Elaboragdo: MME
Fonre: Séo Poulo {ClSafc); Rosdrio - ARG e Chicago - EUA (SIIA/MAGYP)
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No grafico a seguir, apresentamos as cotag¢des internacionais de outras matérias-primas utilizadas na
produgdo de biodiesel. Posteriormente, apresentamos as cotagdes do sebo bovino.

Pregos Internacionais dos Oleos Vegetais
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e e e
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Elaboracdo: MME
Fante: Canofa Councif of Canada - (FOB Vancauver). FMI- Girassol (Preco de Exportocfo no Golfe do Méxica - EUA); Palma (Moleysion Palm O Futures); Saja {CBOT)

Prego do Sebo Bovino no Brasil
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Elabarogdo: MME
Fonre: ABOISSA. CIF-SB, pagamento em 20 dias, sem ICMS

No préximo grafico, € mostrada a variagdo acumulada do dleo e do grao de soja, com referéncia a janeiro
de 2010.

Variagdo de Precos do Grio e do Oleo de Soja

120%
100%
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0%)

60%
40%
20%

Variagdo Acumulada
(01/jan/2010
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Elobaracdo: MME
Fontes: CEPEA/ESALQ p/ grdo; Abiave e autras p/ dlea

No grafico a seguir, apresentamos as cota¢Oes dos precos de exportacdo e importacdo brasileiras de
matérias-primas que podem ser utilizadas na producdo de biodiesel. Na sequéncia, apresentamos uma
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comparagdo entre os precos do dleo de soja em S3o Paulo e os precos do 6leo de soja nas exportagdes
brasileiras.

Pregos de Exportagdo e Importagdo de Oleos Vegetais
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o |
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Fonre: MDIC

Etaboragdo: MME

Preco do Oleo de Soja: Mercado Interno X Exportacio
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Elaboragéo: MME
Fontes: Exportegdo - MDIC ; Mercado Interno (Sdo Paulo) - Abfove (sem ICMS)

O grafico abaixo apresenta a evolucdo de pregos do biodiesel nos leilées promovidos pela ANP,
comparados a outras commodities. Todos os valores foram convertidos para uma mesma base (USS/BBL),
sem tributos.

Preco de Biodiesel nos Leiloes da ANP e Comparativos

¢}

jan/10 jul/10 jan/11 jul/11 jan/12 jul/12 jan/13 jul/13

o Biodiesel - Leilio ANP (Sem PIS/COFINS) =—Petrolec WTI =—=Diesel Refinaria {Brasil) =——0leo de Soja (S30 Paulo - Brasil] ——0Oleo de Palma (Maldsia)

Fontes: Biodiesel: ANP: WTI: Petrobrus; Diesef Refinuriu Brusil: ANP: Oleo de Soju: Abiove; Oleo de Pofmu: Muluysio Pofm O Futures
Elaboragiio: MME QBS: A porty de jul/2012 os pregos de biodiesel comsiderom os volores reolizodos pelo produtor/impertoder de diesel no oferto para o distribuidora

As cotag¢dOes de insumos alcodlicos utilizados na produgdo de biodiesel sdao apresentadas na continuagao.
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Precos de Insumos no Produtor: Metanol X Etanol Anidro
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Elaboragéo: MME
Fonte: Metanal - Methanex Non-Discounted Reference Price; Etanof Anidra - CEPEA/ESALQ { sem PIS/COFINS, sem ICMS no Centra-Sul).
Biodiesel: Participagao das Matérias-Primas

O gréfico a seguir apresenta a evolucdo da participacdo das matérias-primas utilizadas na producdo de
biodiesel. Em 2013, no acumulado até julho, a participacdo das trés principais matérias-primas foi: 74,8%
(soja), 18,8% (gordura bovina) e 2,1% (algodao).

Participagdo das Matérias-Primas Usadas na Producao do Biodiesel
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1,1% 1,9%
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80% |- BN 0 B .
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mOleodesoja  mGorduraBovina Oleo de Algod3o  m Outros Materiais Graxos
0% . ———— . T = _— . —— .
Fonte:ANP 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Habaragta: MME (2013 - média de jan-abr).

Nos graficos a seguir, apresentamos a participacdo das principais matérias-primas utilizadas na producdo de
biodiesel para cada regido do Brasil. Observa-se que, na maioria das regides, o dleo de soja é a principal
matéria-prima, seguido da gordura bovina e do dleo de algodao.

Participacao das Matérias-Primas Usadas na Producdo do Biodiesel

Regido Centro-Oeste
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30%
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tlobaragido: MME
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Participacdo das Matérias-Primas Usadas na Produgdo do Biodiesel
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Participacdo das Matérias-Primas Usadas na Produgdo do Biodiesel
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Participagao das Matérias-Primas Usadas na Producao do Biodiesel
Regido Nordeste
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Participagao das Matérias-Primas Usadas na Produgao do Biodiesel
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Biodiesel: Distribuicao Regional da Produgao

A producgdo regional, em julho de 2013, apresentou a seguinte distribuicdao: 39,7% (Centro-Oeste), 43,0%
(Sul), 7,1% (Sudeste), 9,1% (Nordeste) e 1,1% (Norte).

Distribuicdo Regional da Producao de Biodiesel
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Fonte: ANP
Flaboracio: MME M Centro-Oeste M Sul M Sudeste Nordeste M Norte

Biodiesel: N3o Conformidades no Oleo Diesel (B5)

A ANP analisou 7.877 amostras da mistura B5 comercializada no més de agosto. O teor de biodiesel fora
das especificagGes representou 13,8% do total de ndo conformidades identificadas.

Ndo Conformidades de Diesel B
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Fonte: ANP/PMQC

Eluboruviio: MME. OBS: A unilise do teor de biodiesel iniciou-se somente em 2009, Antes disso, ndo hovio undéfises poro essu notureza,

Biodiesel: Consumo em Paises Selecionados

Consumo de Biodiesel
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ETANOL

Etanol: Produg¢dao e Consumo Mensais

O Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento publicou os trés primeiros meses do
acompanhamento da safra 2013/2014. De abril a agosto de 2013, foram moidas 363,29 milhdes de
toneladas de cana-de-acglcar. De acordo com a revisdo da estimativa da safra 2013/2014 publicada pela
CONAB em agosto (652,02 milhdes de toneladas de cana), ja foram esmagadas 55% da producdo nacional
prevista para a safra nos cinco primeiros meses da safra 2013/2014.

O grafico a seguir compara a curva de evolucdo da safra corrente com base na expectativa de moagem total
realizada pela CONAB a partir do desempenho médio das ultimas quatro safras. Nota-se que os valores
estdo préximos e sinalizam a manutencao do cronograma de moagem.

Moagem de Cana - Safra 2013/2014
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A safra 2013/2014 estd mais favoravel a producio de etanol, em conformidade ao anunciado por
representantes do setor. A producao, referente a safra, acumulada até agosto somou 15,6 bilhGes de litros,
sendo 6,6 bilhdes anidro e 9,0 bilhdes em hidratado, aproximadamente 56% da produgao estimada para a
safra, em torno de 27,17 bilh&es de litros de etanol. A producdo acumulada de etanol na safra 2013/2014,
de abril a agosto estd 27% maior se comparado ao mesmo periodo da safra anterior. A variagdo mensal na
producado foi positiva de 7% para o etanol hidratado e 5% positiva para etanol anidro.

Producdo de Etanol Carburante
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Em agosto, o consumo de etanol carburante foi de 2,29 bilhdes de litros, sendo 1,29 bilhdo de etanol
hidratado e 1,00 bilhdo de etanol anidro. O consumo de etanol foi praticamente igual ao consumo do més
de julho. No acumulado do ano o consumo total de etanol apresentou crescimento de 26%, se comparado
com o mesmo periodo do ano anterior.

Consumo de Etanol Carburante
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Flaboragda: MME m Hidratado

W Anidro

Etanol: Atos Normativos

0 AutorizagOes para operagdes de usinas

Até o setembro de 2013, a ANP autorizou a operagdo de 342 usinas de etanol, de acordo com as
atribuicdes dadas pela Lei n° 12.490/2011, 01 autoriza¢do foram emitida em setembro. Duas autoriza¢des
foram revogadas, o que resulta em 340 usinas de etanol com operagao autorizada.

Até o dia 02 de agosto, as usinas autorizadas perfaziam uma capacidade total de aproximadamente 186
milhdes de litros de etanol hidratado por dia e de 94 milhdes de litros de etanol anidro por dia.

Capacidade Autorizada por Estado (milhdes de litros/dia)
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Fonte: ANP

Elaboraglios MME Capacidade de Producdo de Etanol Hidratado

Capacidade de Producdo de Etanol Anidro

Da capacidade autorizada de produgdo de etanol, os estados de Sdo Paulo, Goids

e Minas Gerais

representam aproximadamente 70%, tanto de anidro, quanto de hidratado. O estado de Sao Paulo tem a
maior capacidade autorizada, que representa em torno de 50% da capacidade total, tanto de etanol anidro
quanto de etanol hidratado.
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Etanol: Exportagcdes e Importagdes

Em agosto, as exportacbes brasileiras de etanol somaram 485,7 milhdes de litros, o que representa um
volume 55% maior se comparado ao mesmo periodo do ano anterior, e um volume 39% maior se
comprado ao més de julho deste ano. O volume acumulado de exportacdes no ano de 2013 alcancou o
patamar dos 1,99 bilhdo de litros, volume que representa acréscimo de 50% do volume acumulado de
exportagOes, se comparado com o periodo de janeiro a agosto de 2012. No ano de 2013, a volume
exportado de etanol gerou receitas de exportagdo da ordem de USS 1,3 bilh3o.

0 preco médio (FOB) das exportacdes por litro de combustivel, em agosto, foi de USS 0,65, valor 9% abaixo
da média do més de agosto do ano de 2012.

No més de agosto o volume importado de etanol foi de apenas 1.139 litros, a um custo total de
aproximadamente USS 15 mil, o que resulta em um preco médio de aproximadamente USS 13,00 por litro.
No acumulado do ano, o Brasil importou aproximadamente 120 milhGes de litros de etanol a um custo de
aproximadamente USS 87 milhdes.

Exportagdes Brasileiras de Etanol
4,0

3,5
3,0 8 B 1

~ ~
2,5

2,98
3,17

2,32

2,0
1,5
1,0
0,5

Volume Acumulado {Mihdes de m?)

0,0

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Fonte: ALICE/MDIC 12009 m2010 m2011 = 2012 2013

Eluborocio: MME  Obs.: Os vofores mensals sto seumuldaos.

e Etanol: Frota Flex-Fuel

O numero de licenciamentos de veiculos leves em agosto de 2013 foi de 313,0 mil, apresentando uma
reducdo de 22,8% em relagdo ao mesmo periodo de 2012 e uma diminuicdo de 3% em relagdo ao més de
julho. Desse total, os carros flex-fuel representaram 88,9%, os carros exclusivamente movidos a gasolina
representaram 5,1%, os carros a diesel 6,0% do total de veiculos licenciados.

Evolucdo do Licenciamento de Carros Flex-fuel
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Etanol: Pregos da Cana-de-Aglcar

Precos da Cana no Campo, na Esteira e ATR em S3o Paulo
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Elaboragdo: MME
Fonte: CONSECANA - 5P

Etanol: Pregos

0 preco médio do etanol hidratado no produtor em agosto, sem tributos, teve uma média de RS 1,09/litro
do combustivel. O preco médio do etanol anidro ficou em RS 1,24 por litro do combustivel.

Comparando os precos de julho de 2013 com os pregos do mesmo periodo ano anterior, o anidro estd 4,3%
mais barato e o hidratado esta 1,6% mais barato. A média de precos do etanol anidro e hidratado nos
meses de janeiro a julho de 2013 ¢é de RS 1,18 e RS 1,33, respectivamente. Destaca-se que o
acompanhamento dos pregos semanais realizados pela ESALQ refere-se aos pregos praticados no mercado
spot, ou seja, ndo captura os precos praticados nos contratos.

Precos do Etanol Anidro e Hidratado no Produtor (Centro-Sul)
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Eluboregio: MME
Fonte: £SALQ (serm PIS/COFINS e sem ICMS); com buse nos Precos Semanuis

RS/L

Prego do Etanol no Produtor e de Exportagao e Importagao

2,50
—Etanol Anidro (Prego Interno no Produtor)
2,10 --|==Etanol (Prego de Exportagdo - FOB)
~=Etanol (Preco de Importacdo - FOB)
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Eleborogdo: MME
Fonte: Preco Etonol Anidro - CEPEA/ESALQ (sem PIS/COFINS, sem ICMS no Centro-Sul);
Preco de Exportagiio e Importagdo: MIIC (Os valaces de impartaciies sd se referem a voliimes is superiores o 1000 m*).
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Etanol: Margens de Comercializagao

Pregos do Etanol Hidratado (Média nas Capitais)
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Fonre: ANP

Preco no posto revendedor =——Preco na distribuidora =—Fre¢o na Usina {sem tributos
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035 Margens de Comercializacdo do Etanol Hidratado (Média nas Capitais)
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Fonte: Diversos B Margem Bruta de Distribuigdo (s/ frete} @ Margem Bruta de Revenda (s/ frete}
Eloboragdo: MME

Etanol: Paridade de Precos — Média Mensal

Paridade de Pregos ao Consumidor: Etanol Hidratado / Gasolina C
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Flabarapda: MME
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Etanol: Paridade de Preco — Semana de 08.09.2013 a 14.09.2013

A paridade de pregos no varejo, em nivel nacional, na segunda semana de setembro de 2013, esteve abaixo
dos 70% (valor que torna o consumo de hidratado mais vantajoso do ponto de vista econdmico em relagao
a gasolina). Goiania, Cuiabd, Curitiba e S3o Paulo tiveram paridade inferior a 70%. As cidades de Vitdria,
Belém, Teresina, Macapa e Boa Vista tiveram as maiores paridades, proximas de 90%. Na média das
capitais a paridade estda abaixo dos 70%.

Paridade de Preco do Etanol Hidratado por Capital
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Fante: ANP Brasil Centro-Oeste Nordeste Norte Sudeste sul

Eloboragio MME.
Etanol: Pregos do Aglicar e do Petréleo em Relagdao ao Etanol

Em agosto, o preco médio do acucar foi de USS 374,8/ton. O preco do petréleo tipo Brent foi de USS
111,25/barril, preco 3% mais alto em relagdo ao més anterior.

Pregos do Aglicar e do Petroleo em Relagao ao Etanol
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Eluborugiio: MME
Fonte: CEPEAJESALQ, Platt’s e Boletim Flextrading
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Etanol: Nao Conformidades na Gasolina C

A ANP analisou 8.258 amostras de gasolina C no més de agosto. A ndo conformidade (NC) teor de etanol,
correspondeu a 39,2% do total das ndo conformidades.

N3o Conformidades de Gasolina C
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Fonte: ANP/PMOC
Flabaracio: MME

Etanol: Nao Conformidades no Etanol Hidratado

A ANP analisou 4.047 amostras de etanol hidratado no més de agosto, das quais 68 apresentaram ndo
conformidades. A maioria das ndo conformidades se refere &8 Soma de Massa Especifica/Teor de Alcool.

Nao Conformidades de Etanol Hidratado
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Fonte: ANP/PRGC
Elaboragdo: MME

Etanol: Consumo em Paises Selecionados

Consumo de Etanol
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Elaboragda MAE
Fontes: MAPA, EIA/DOE  Obs.: Os vulores mensais sio seumuelodos.

Pagina 23




BOLETIM MENSAL Dos ComMBUSTIVEIS RENOVAVEIS NQGSSETEMBRO/2013

Biocombustiveis: Variacdo de Matérias-Primas em Comparag¢do a do IPCA

O grafico a seguir mostra a variagdo acumulada das principais matérias-primas de biocombustiveis usadas
no Brasil (cana-de-acgucar e 6leo de soja) em comparagdo com o Petréleo tipo Brent e o indice de inflagdo
dado pelo IPCA, com referéncia a janeiro de 2010.

Variacoes Percentuais - base jan 2010

20%
—Petréleo WTI - RS/barril
A
5 o || —IPCA
£ CANA ESTEIRA
E 40% —0Qleo de Soja (Sdo Paulo)
&
tis]
o
g 20% _/“-\ ,
g . /
O% e "A‘ - '. ___-ﬂf-_ T \V/’ T T T T
ja -.W jan/11 jul/11 jan/12 jul/12 jan/13 jul/13
-20%

Elaboragio: MME
Fonte: COMSECANA - 5P, Platt’s, CEPEA, IBGE

Biocombustiveis: NUmeros do Setor em 2011 e 2012

NUMEROS DO SETOR DE BIOCOMBUSTIVEIS (2011 e 2012)
Etanol Biodiesel

2011 2012 2011 2012
Producdo (safras 2011/12 e 2012/13 — milhdes de m3) 22,8 23,5 n.a. n.a.
Produc3o (ano civil — milhdes de m3) 22,9 23,5 2,7 2,7
Consumo combustivel (milhdes de m3) 20,6 19,0 2,7 2,7
Exportacdes (milhdes de m3) 1,96 3,1 - -
Importacdes (milhdes de m3) 1,15 0,5 - -
Preco médio no produtor — EH e B100" (R$/L) 1,21 1,12 2,21 2,41
Preco médio no distribuidor — EH® e B5 (R$/L) 1,93 1,94 1,77 1,86
Preco médio no consumidor final — EH? e B5" (R$/L) 2,19 2,21 2,01 2,09
Capacidade de producdo instalada nominal (milhdes de m3) n.d. n.d. 6,0 6,9

(1) Inclui os tributos federais. (2) Com todos os tributos.
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