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DIARIO OFICIAL DA UNIAO
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Orgao: Ministério da Fazenda/Secretaria do Tesouro Nacional/Subsecretaria de Relagdes Financeiras Intergovernamentais
RESOLUGCAO GECGR/MF N° 14, DE 23 DE FEVEREIRO DE 2024

Dispoe sobre a vedacao da concessao de garantia da Uniao a
operacdées de crédito cujos contratos de financiamento
prevejam vencimento antecipado por inadimpléncia cruzada
(cross-default) com contratos sem garantia da Unido ou a
operagoes de crédito interno e externo cujos contratos nao
vedem expressamente a possibilidade de securitizacao.

A Subsecretaria de Relagcoes Financeiras Intergovernamentais da Secretaria do Tesouro
Nacional, no exercicio da Presidéncia do Grupo Estrategico do Comité de Garantias, e no uso das
atribuicoes que lhe confere o art. 12 do Regimento Interno do Comité de Garantias, aprovado pela Portaria
da Secretaria do Tesouro Nacional n° 11.202, de 29 de dezembro de 2022, torna publico que o Grupo
Estratégico do Comité de Garantias - GECGR, em sessao realizada em 16 de fevereiro de 2024, resolveu:

Art. 1° E vedada a concessao de garantia da Unido a operagdo de crédito interno cujo contrato
de financiamento contenha clausula que preveja a possibilidade de vencimento antecipado decorrente de
inadimpléncia ou descumprimento de obrigacao do mutuario em outros contratos de financiamento que
nao sejam garantidos pela Uniao.

Art. 2° E vedada a concessdo de garantia da Unido a operagao de crédito, interno ou externo,
cujo contrato de financiamento nao contenha clausula que vede expressamente a securitizagao.

81" A vedacao a concessao de garantia, de que trata o caput deste artigo, ndao se aplica a
operacao de crédito cujo custo efetivo do empréstimo, incluindo juros, comissdes e demais encargos, seja
inferior ao custo de captacao da Uniao.

§2° A vedagao a concessao de garantia, de que trata o caput deste artigo, nao se aplica a
operacao de crédito externo cujo credor seja organismo multilateral ou agéncia governamental
estrangeira.

§3" A vedacao a concessao de garantia de que trata o caput deste artigo, ndo se aplica a
operagao que atenda aos seguintes requisitos:

| - seja direcionada exclusivamente a reestruturacao de divida garantida pela Uniao e
contratada até 01/03/2020;

Il - enquadramento como operacao de reestruturacao de divida, conforme legislagao vigente e
orientagoes e procedimentos da Secretaria do Tesouro Nacional,

[ll - securitizacao no mercado domeéstico de créditos denominados e referenciados em reais;
IV - obediéncia, pela nova divida, aos seguintes requisitos:

a) ter prazo maximo de até 30 (trinta) anos, nao superior a 3 (trés) vezes o prazo da divida
original;

b) ter fluxo inferior ao da divida original,

c) ter custo inferior ao custo da divida atual, considerando todas as comissdes (compromisso e
estruturagao, entre outras) e penalidades para realizar o pagamento antecipado;

d) ter estrutura de pagamentos padronizada, com amortizagdes igualmente distribuidas ao
longo do tempo e sem periodo de caréncia;

e) ser indexada ao CDI;
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f) ter custo inferior ao custo maximo aceitavel, publicado pela Secretaria do Tesouro Nacional,

para as operacoes de creédito securitizaveis com prazo médio (duration) de até 10 (dez) anos, considerando

todas as comissdes (compromisso e estruturacao, entre outras) e penalidades para realizar o pagamento
antecipado;

g) ter custo maximo equivalente ao custo de captacao do Tesouro Nacional para as operagdes
de crédito securitizaveis com prazo médio (duration) superior a 10 (dez) anos, considerando todas as
comissdes (compromisso e estruturacdao, entre outras) e penalidades para realizar o pagamento
antecipado.

§4° O montante total contratado das operagdes de que trata o paragrafo anterior nao podera ser
superior a R$ 20.000.000.000,00 (vinte bilhdes de reais).

Art. 3’ Fica revogada a Resolucao GECGR N’ 7, de 23 de junho de 2020.

Art. 4° Esta Resolucao entra em vigor em 1° de margo de 2024.

SUZANA TEIXEIRA BRAGA
Presidente em Exercicio

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.
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